TOTVSS.A.
CNPJ/MF n° 53.113.791/0001-22
NIRE 35.300.153.171

ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGCAO
REALIZADA EM 6 DE SETEMBRO DE 2017

1. DATA, HORA E LOCAL: Realizada no dia 6 de setembro de 2017, das 12h00 as 13h00, na Av.
Braz Leme, n° 1.000, na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo.

2. COMPOSICAO DA MESA: Presidente da mesa: Sr. Pedro Luiz Barreiros Passos; Secretério:
André Rizk.

3. CONVOCACAO E PRESENCA: Convocagéo devidamente realizada, nos termos do paréagrafo 1°,
do artigo 18, do estatuto social da TOTVS S.A. (“TOTVS” ou “Companhia”). Presentes 0s seguintes

membros do Conselho de Administragdo (“Conselho™), a saber: Pedro Luiz Barreiros Passos, German
Pasquale Quiroga Vilardo, Laércio José de Lucena Cosentino, Gilberto Mifano, Mauro Rodrigues da
Cunha, Henrique Andrade Trinckquel Filho, Maria Leticia de Freitas Costa e Wolney Edirley
Gongalves Betiol.

4. ORDEM DO DIA: (A) deliberar sobre a (1) emisséo, nos termos do artigo 59 da Lei n® 6.404, de 15
de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por A¢bes”), de 200.000 (duzentas mil)

debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em série Unica, da espécie quirograféria, da 12
(primeira) emissdo da Companhia, totalizando, na data de emissdo, o valor de R$200.000.000,00
(duzentos milhGes de reais) (“Debéntures”, “Valor Total da Emissdo” e “Emissdo”, respectivamente),

que serdo objeto de oferta publica de distribuicdo com esforcos restritos de distribuicdo, nos termos da
Instrugdo da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada (“Oferta Restrita” e “Instrucdo CVM 476" respectivamente), sob regime de garantia firme de

colocacéo; (I1) autorizagdo expressa para que a Diretoria da Companhia pratique todos os atos, tome
todas as providéncias e adote todas as medidas necessérias: (a) a formalizagdo e efetivagdo da
contratagdo de instituicdo(des) financeira(s) integrante(s) do sistema de distribuicdo de valores
mobiliérios, de eventuais coordenadores contratados, dos assessores legais e dos prestadores de servigos
necessarios a implementacdo da Emissdo e da Oferta Restrita, tais como Escriturador (conforme
definido abaixo), Banco Liquidante (conforme definido abaixo), B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo,

(“B3”), agente fiduciario (“Agente Fiduciario”), entre outros, podendo, para tanto, negociar e assinar

0s respectivos instrumentos de contratacdo e eventuais alteraces em aditamentos; (b) a formalizagéo,
efetivacdo e administracdo das deliberacBes aqui presentes para a Emissdo e a Oferta Restrita, bem
como a assinatura de todos e quaisquer instrumentos relacionados a Emissdo e a Oferta Restrita,



inclusive aditamentos; (c) ao estabelecimento de condigdes adicionais, praticando todos os atos
necessarios e firmando todos os documentos requeridos para efetivacéo da deliberagdo prevista no item
(1) acima; e (111) ratificacdo dos atos ja praticados relacionados as deliberaces acima, inclusive a
celebracdo de eventuais aditamentos, desde que estes observem, no minimo, as condi¢des que vierem a

ser aprovadas nesta reunido.

5. APRESENTACOES E DELIBERACOES: Apos andlise e discussio das matérias constantes da
ordem do dia, deliberaram os Srs. Conselheiros, por unanimidade e sem quaisquer restri¢cdes, o quanto
segue:

5.1. Aprovar a emissdo das Debéntures, mediante a celebracdo do “Instrumento Particular de Escritura
da 1% (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em AcOes, da Espécie
Quirografaria, em Série Unica, para Distribuicdo Pdblica com Esforcos Restritos de Distribuicdo, da
TOTVS S.A.” (“Escritura de Emissdo”), e a realizacdo da Oferta Restrita, que tera as seguintes

caracteristicas e condices:

® Valor Nominal Unitario: R$1.000,00 (um mil reais) na Data de Emissao.
(ii) Data de Emissdo: 15 de setembro de 2017.
(iii) Numero da Emissdo: 12 (primeira) emissdo de debéntures simples e nédo

conversiveis em acdes, da Companhia.

(iv) Numero de Séries: série unica.

(v) Montante da Emissdo: R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), na Data
de Emisséo.

(vi) Quantidade de Debéntures: 200.000 (duzentas mil) Debéntures.

(vii) Banco Liquidante e Escriturador: O banco liquidante da Emisséo seré o Itau

Unibanco S.A., instituicéo financeira com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo,
na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100, Torre Itadsa, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
60.701.190/0001-04 (“Banco Liquidante”, cuja defini¢do inclui qualquer outra institui¢o que
venha a suceder o Banco Liquidante na prestagéo dos servicos de banco liquidante da Emiss&o).
O escriturador das Debéntures sera a Ital Corretora de Valores S.A., instituicdo financeira com
sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500,
3° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 61.194.353/0001-64 (“Escriturador”, cuja defini¢do
inclui qualquer outra instituicdo que venha a suceder o Escriturador na prestacdo dos servicos de
escriturador das Debéntures). O Escriturador serd responsavel por efetuar a escrituragdo das
Debéntures, entre outras questfes listadas em normas operacionais da B3, conforme o caso.

(viii) Forma, Tipo e Comprovacdo de Titularidade: As Debéntures serdo emitidas sob

a forma nominativa, escritural, sem emissdo de cautelas ou certificados, sendo que, para todos
os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato de conta de
depdsito emitido pelo Escriturador e, adicionalmente, com relagdo as Debéntures que estiverem
custodiadas eletronicamente na B3, serd expedido por esta extrato em nome do titular das

Debéntures (“Debenturista”), que servird como comprovante de titularidade de tais Debéntures.



(ix) Conversibilidade: As Debéntures serao simples e ndo conversiveis em agdes de
emissdo da Companhia.

x) Espécie: As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58,
caput, da Lei das Sociedades por Ac¢des.

(xi) Data de Vencimento: As Debéntures terdo vencimento em 15 de setembro de

2020 (“Data de Vencimento”), observados os termos e condigdes previstos na Escritura de

Emissao.

(xii) Forma de Subscrigdo e de Integralizacéo e Preco de Subscrigdo: As Debéntures

serdo subscritas e integralizadas no mercado primario a qualquer tempo a partir da data de inicio
de distribuicdo da Oferta Restrita, a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscricdo
durante o prazo de distribuicdo das Debéntures na forma dos artigos 7°-A e 8° da Instrucdo CVM
476, pelo seu Valor Nominal Unitario. Caso a integralizacdo das Debéntures ocorra em mais de
uma data, o preco de subscrigdo para as Debéntures que forem integralizadas apds a data da

primeira integralizagdo das Debéntures (“Data da Primeira Integralizacdo”) sera o seu Valor

Nominal Unitario acrescido da Remuneracdo (conforme abaixo definido), calculado pro rata
temporis desde a Data da Primeira Integralizacdo ou a data de pagamento da Remuneracao
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de sua efetiva integralizacdo (“Preco de
Subscricdo”).

(xiii) Prazo de Subscricdo: As Debéntures serdo subscritas pelo Preco de Subscricéo,

a qualquer tempo a partir da data de inicio de distribuicdo da Oferta Restrita, observado o
disposto no artigo 8°, paragrafo 2°, da Instru¢cdo CVM 476.
(xiv) Atualizacdo do Valor Nominal Unitario: O Valor Nominal Unitario das

Debéntures ndo serd atualizado monetariamente.

(xv) Remuneracdo: Sobre o Valor Nominal Unitério das Debéntures incidirdo juros
remuneratérios correspondentes a 105,95% (cento e cinco inteiros e noventa e cinco centésimos
por cento) da variacdo acumulada das taxas médias diarias dos DI — Depositos Interfinanceiros
de um dia, “over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3 no informativo diario

disponivel em sua pagina na Internet (www.cetip.com.br) (“Remuneracdo” e “Taxa DI Over”,

respectivamente). A Remuneracdo sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis, por dias Uteis decorridos, incidente sobre o Valor Nominal Unitério, desde a Data da
Primeira Integralizacdo ou da data de pagamento da Remuneracdo das Debéntures
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, de acordo com a

formula a ser estabelecida na Escritura de Emisséo.

(xvi) Pagamento da Remuneracdo: Sem prejuizo de pagamento antecipado das
Debéntures em decorréncia de eventual declaracdo de vencimento antecipado das obrigacfes
decorrentes das Debéntures e/ou Oferta de Resgate Antecipado, nos termos a serem previstos na
Escritura de Emissdo, o pagamento da Remuneragdo sera realizado semestralmente, a partir da
Data de Emissdo, em 15 de mar¢o e em 15 de setembro de cada ano, sendo o primeiro pagamento
devido em 15 de marco de 2018 e o ultimo pagamento devido na Data de Vencimento das

Debéntures.



(xvii) Amortizacdo: O Valor Nominal Unitario das Debéntures sera pago
integralmente em uma Unica parcela na Data de Vencimento, ressalvadas as hipoteses de
vencimento antecipado em razdo da ocorréncia de um dos Eventos de Inadimplemento e/ou
Oferta de Resgate Antecipado, nos termos a serem previstos na Escritura de Emisséo.

(xviii) Local de Pagamento: Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer

outros valores eventualmente devidos pela Companhia serfo efetuados pela Companhia (i)
utilizando-se o0s procedimentos adotados pela B3, para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3; ou (ii) por meio do Escriturador, para os Debenturistas que ndo tiverem
suas Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

(xix) Prorrogacdo dos Prazos: Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao

pagamento de qualquer obrigacdo por quaisquer das Partes, inclusive pelos Debenturistas, no
que se refere ao pagamento do preco de subscricdo, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se
0 vencimento coincidir com dia em que ndo houver expediente comercial ou bancério na Cidade
de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos,
ressalvados 0s casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da B3, hip6tese em que
somente havera prorrogacdo quando a data de pagamento coincidir com feriado declarado
nacional, sibado ou domingo. Para fins da Emissio sera considerado “Dia Util” qualquer dia,
gue ndo seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional.

(xx) Encargos Moratérios: Sem prejuizo da Remuneragdo, ocorrendo

impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos Debenturistas, nos termos a serem
previstos na Escritura de Emissdo, os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa moratdria de 2%
(dois por cento) sobre o valor devido, e juros de mora calculados desde a data de
inadimplemento, até a data do efetivo pagamento, a taxa de 1% (um por cento) ao més, sobre o
montante devido, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou

extrajudicial, além das despesas incorridas para cobranga (“Encargos Moratorios”).

(xxi) Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos: O ndo comparecimento do

Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes pecuniérias da
Companhia, nas datas que foram estabelecidas na Escritura de Emissdo, ou em comunicado
publicado pela Companhia, ndo Ihe dara direito ao recebimento da Remuneragéo e/ou Encargos
Moratérios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados o0s
direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de
impontualidade no pagamento.

(xxii) Repactuacdo Programada: N&o havera repactuacdo programada das
Debéntures.
(xxiii) Publicidade: Todos os anuncios, avisos, atos e decisbes decorrentes da

Emissdo que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser
divulgados na forma de “Aviso ao Debenturistas” e deverdo divulgados ao publico, nos termos
da Politica de Divulgagdo de InformacBes Relevantes e Preservacgdo de Sigilo da Emissora, por
meio (i) da pagina na rede mundial de computadores do portal de noticias do Valor Econémico
(www.valor.com.br/fatosrelevantes); (ii) da pagina na rede mundial de computadores da

Companhia (http://ri.totvs.com.br); (iii) do sistema de envio de InformacgBes Periddicas e



Eventuais da CVVM (Sistema IPE), conforme faculdade conferida pela Instrugcdo da CVM n° 547,
de 5 de fevereiro de 2014 e (iv) da pagina na rede mundial de computadores das bolsas de valores
em que os valores mobiliarios de emissao da Emissora estejam em negociacdo. Caso a Emissora
altere, a sua inteira discricdo, os locais de divulgacdo acima elencados, apés a Data de Emisséo,
devera (i) enviar notificacdo ao Agente Fiduciario informando os novos veiculos de divulgacédo
de ato e fato relevantes e (ii) divulgar, nos veiculos anteriormente utilizados, aviso aos
Debenturistas, informando os novos veiculos de divulgacdo. A Politica de Divulgacdo de
InformagOes Relevantes e Preservagdo de Sigilo da Emissora esta disponivel na pagina da
Emissora na rede mundial de computadores - Internet (ri.totvs.com). O prazo de manifestacdo
dos Debenturistas, caso seja necessario, devera obedecer ao disposto na legislacdo em vigor, na
Escritura de Emissdo ou, na falta de disposicdo expressa, ser de, no minimo, 10 (dez) dias
contados da data da publicagdo. Tais atos e decisfes deverdo ser encaminhados para o Agente
Fiduciario em até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s a referida divulgago.

(xxiv) Liguidez e Estabilizagdo: N&o ser4 constituido fundo de manutengdo de liquidez

ou firmado contrato de garantia de liquidez ou estabilizacdo de preco para as Debéntures.
(Xxv) Imunidade Tributaria dos Debenturistas: Caso qualquer Debenturista goze de

algum tipo de imunidade ou isencdo tributéria, este devera encaminhar ao Banco Liquidante e
ao Escriturador, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes das datas previstas de pagamento
das Debéntures, documentacdo comprobatoria dessa imunidade ou isen¢do tributéria, sob pena
de ter descontados dos seus pagamentos os valores devidos nos termos da legislacéo tributéria
em vigor.

(xxvi) Direito ao Recebimento dos Pagamentos: Fardo jus ao recebimento de qualquer

valor devido aos Debenturistas, conforme os termos a serem previstos na Escritura de Emisséo,
aqueles que forem Debenturistas no encerramento do Dia Util imediatamente anterior a
respectiva data de pagamento.

(xxvii) Aquisicao Facultativa: A Companhia poderd, a qualquer tempo e a seu exclusivo

critério, adquirir Debéntures, observado o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das
Sociedades por Acdes e as restricdes de negociacdo previstas na Instrucdo CVM 476. As
Debéntures adquiridas pela Companhia poderdo, ser canceladas, ser novamente colocadas no
mercado ou permanecer na tesouraria da Companhia, devendo tal fato, constar do relatério da
administracdo e das demonstragdes financeiras da Companhia. As Debéntures que forem
mantidas em tesouraria, se e quando forem recolocadas no mercado, fardo jus aos mesmos Juros
Remuneratorios das demais Debéntures.

(xxviii) Oferta de Resgate Antecipado: Sem prejuizo do disposto no item acima, a

Companhia podera, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo, oferta facultativa de
resgate antecipado das Debéntures, com o consequente cancelamento de tais Debéntures, que
sera enderecada a todos os Debenturistas, sem distin¢do, assegurada a igualdade de condi¢des a
todos os Debenturistas, para aceitar o resgate antecipado das Debéntures de que forem titulares,
de acordo com os termos e condic¢Bes a serem previstos na Escritura de Emisséo.

(xxix) Eventos de Vencimento Antecipado: na ocorréncia das hipdteses de vencimento

antecipado, a serem definidas na Escritura de Emisséo, bem como observados os termos e prazos


http://www.ri.totvs.com/

de cura a serem estabelecidos na Escritura de Emisséo, o Agente Fiduciario devera, nos termos
a serem previstos na Escritura de Emissdo, considerar antecipadamente vencidas e
imediatamente exigiveis, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou
extrajudicial, todas as obrigacfes da Companhia referentes as Debéntures e exigira da
Companhia o pagamento do que for devidos, conforme termos a serem previstos na Escritura de
Emisséo.

(xxx) Destinacéo de Recursos: Os recursos captados com a Oferta serdo integralmente

utilizados para capital de giro, investimentos no ambito do objeto social da Emissora e/ou pré-
pagamento de dividas.

(xxxi) Dep6sito para Distribuicdo, Negociacdo e Custddia Eletronica: As Debéntures

serdo depositadas para (a) distribuicdo no mercado primario por meio do MDA — Médulo de
Distribuicao de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa,
Balcdo (“B3”), sendo a distribui¢do liquidada financeiramente por meio da B3; (b) negociacdo
no mercado secundario por meio do CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios (“CETIP21”),
administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacdes liquidadas financeiramente por
meio da B3; e (c) custddia eletronica na B3.

(xxxii) Colocacdo das Debéntures: As Debéntures serdo objeto de distribui¢éo publica,

com esforgos restritos de distribuicdo, nos termos da Instrugdo CVM 476, sob o regime de
garantia firme para o Valor Total da Emissdo, com intermediacdo do Banco ABC Brasil S.A.,
instituicdo financeira integrante do sistema brasileiro de distribuicdo de valores mobiliarios

responsavel pela distribuigdo das Debéntures (“Coordenador Lider”), nos termos do

“Instrumento Particular de Contrato de Coordenagéo, Colocacao e Distribui¢do Pablica, com
Esforcos Restritos de Distribuicdo, da 12 (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, N&o
Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, da TOTVS S.A.”, a ser
celebrado entre a Companhia e o Coordenador Lider (“Contrato de Colocacdo™).

(xxxiii) Demais caracteristicas e aprovacdo da Escritura de Emissdo: As demais

caracteristicas e condi¢Ges da Emissdo e das Debéntures serdo aquelas especificadas na Escritura
de Emisséo.

5.2. Autorizar a Diretoria da Companhia a praticar todos os atos, tomar todas as providéncias e adotar
todas as medidas necessarias: (a) a formalizacdo e efetivagdo do Coordenador Lider, dos assessores
legais e dos prestadores de servicos necessarios & implementacdo da Emissdo e da Oferta Restrita, tais
como B3, Agente Fiduciario, entre outros, podendo, para tanto, negociar e assinar 0s respectivos
instrumentos de contratacdo e eventuais alteracfes em aditamentos. Destaca-se que fica aprovada a
contratagdo do Escriturador e Banco Liquidante, partes relacionadas da Companhia, nos termos da
clausula 3, item (b)(vi) da Politica para Transa¢des com Partes Relacionada da Companhia, ficando a
Diretoria da Companhia autorizada a negociar e assinar os respectivos instrumentos de contratacdo e/ou
respectivos aditamentos no ambito da Oferta; (b) a formalizacdo, efetivacdo e administracdo das
deliberagdes aqui presentes para a Emissdo e a Oferta Restrita, bem como a assinatura de todos e

quaisquer instrumentos relacionados a Emissdo e a Oferta Restrita, inclusive aditamentos; e (c) ao



estabelecimento de condigBes adicionais, praticando todos os atos necessarios e firmando todos os

documentos requeridos para efetivacdo da deliberacéo prevista no item 5.1 acima.

5.3. Ratificar todos os atos ja praticados pela Diretoria da Companhia e procuradores bastante
constituidos relacionados as deliberagfes acima, a Emisséo e a Oferta.

5.4. A Diretoria da Companhia fica autorizada a celebrar todo e qualquer contrato relacionado a
Emissdo e a Oferta Restrita e tomar todas as medidas necessarias relativas a captagdo de recursos,
inclusive a celebracdo de eventuais aditamentos, desde que estes observem, no minimo, as condicGes
ora aprovadas.

6. APROVACAO E ASSINATURA DA ATA: Nada mais havendo a tratar, o Sr. Presidente declarou
encerrados os trabalhos, tendo sido lavrada a respectiva ata.

Sao Paulo, 06 de setembro de 2017

Pedro Luiz Barreiros Passos
Presidente da Mesa

André Rizk
Secretario





