TOTVS S.A.
CNPJ/MF n°53.113.791/0001-22
NIRE 35.300.153.171

ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO,
REALIZADA EM 27 DE OUTUBRO DE 2015

1. DATA, HORA E LOCAL DA REUNIAO: Realizada no dia 27 de outubro de
2015, as 09h00 (nove) horas, fora da sede social da TOTVS S.A. (“Companhia”), na Rua
Ministro Jesuino Cardoso, 454, conjunto 93/94, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo.

2. PRESENCA: Presentes os seguintes membros do Conselho de Administracéo da
Companhia: Maria Helena dos Santos Fernandes de Santana, Laércio José de Lucena
Cosentino, Danilo Ferreira da Silva, Pedro Moreira Salles.

3. MESA: Presidente: Sra. Maria Helena dos Santos Fernandes de Santana; e
Secretario: Sr. Ricardo Correa Helfer.

4. DELIBERACOES: Apés discussio, por unanimidade de votos dos membros do
Conselho de Administragdo, e sem reservas ou ressalvas, foram tomadas as seguintes
deliberacdes:

4.1. Apoés a andlise dos Resultados da Companhia do terceiro trimestre de 2015,
aprovar, sem ressalvas, os Relatérios e Resultados Financeiros da Companhia
relativos ao terceiro trimestre de 2015, os quais foram arquivados na sede social da
Companhia.

4.2. Em consideracdo as deliberacGes tomadas na Assembleia Geral Extraordinaria da
Companhia, de 3 de setembro de 2015, que aprovou a recepcao, pela Companhia,
das opcdes de compra de acOes outorgadas no ambito do Plano de Outorga de
Opcgdo de Compra ou Subscricdo de AcOes, aprovado pela assembleia geral
extraordinaria da Bematech S.A (“Bematech”), em 16 de margo de 2007 (“Plano
Bematech”):

(1 aprovar a outorga aos beneficiarios do Plano Bematech de novas opgoes
para a compra de a¢gdes da Companhia em substituicdo aquelas opg¢bes outorgadas
no ambito do Plano Bematech e ndo exercidas até¢ a presente data (“Novas
Opcdes”);

(i) registrar que o Preco de Exercicio das Novas Opcdes é de R$ 41,94 por
0p¢ao;
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(iii) registrar que as 48.000 op¢des do Plano Bematech serdo substituidas por
13.901 Novas Opcoes;

(iv) determinar que as Novas Opc¢Oes substituem, integralmente, as opgoes
outorgadas no &mbito do Plano Bematech, as quais foram canceladas;

(V) determinar que as Novas Opcdes estdo sujeitas as mesmas regras e
condicOes aplicaveis as opc¢des outorgadas no ambito do Plano Bematech, exceto
pelos ajustes no numero de opg¢des e no prego de exercicio ora aprovados;

(vi) determinar que a quantidade de Novas Opc¢Ges outorgadas a cada um dos
beneficiarios serd aquela definida no respectivo Termo Aditivo ao Instrumento
Particular de Opcdo de Compra ou Subscricdo de Acles, que permanecerd em
vigor, tal como aditado (“Termo(s) Aditivo(s)”);

(vii) determinar que quaisquer duvidas ou divergéncias que possam surgir com
relacdo ao Plano Bematech, aos Instrumentos Particulares de Opg¢éo de Compra ou
Subscricdo de Acdes ou aos Termos Aditivos deverdo ser submetidas e dirimidas
pelo Conselho de Administracdo da Companhia; e

(viii)  autorizar a Diretoria da Companhia a celebrar os Termos Aditivos com
cada um dos beneficiarios.

Tendo em vista a consumacdo da reorganizacdo societaria envolvendo a
incorporagdo das acgbes de Bematech por Makira 1l Empreendimentos e
Participagdes S.A. (“Makira 11”), seguida da incorporacdo de Makira II pela
Companhia (“Operagdo”), uma vez que em 21 de outubro de 2015 encerrou-se 0
prazo de 15 dias contados da publicacdo da decisdo da Superintendéncia Geral do
CADE, aprovar a constituicdo de garantia pela Companhia, na qualidade de Unica
acionista da Bematech, no &mbito dos Contratos de Financiamento n° 10.2.0050.1,
no valor de R$ 30.287.800,00, e n° 14.2.0262.1, no valor de R$ 42.357.000,00,
ambos celebrados entre Bematech e o Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social (BNDES), em observancia ao disposto no Artigo 19(xxi) do
Estatuto Social da Companhia.

ENCERRAMENTO, LAVRATURA E APROVACAO DA ATA: Nada mais

havendo a ser tratado, foi encerrada a reunido, da qual se lavrou a presente ata que, lida e
achada conforme, foi assinada por todos 0s presentes.
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Sao Paulo, 27 de outubro de 2015.
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