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Comentario do Desempenho

A despeito da disciplina de custos e despesas, que resultou na redugdo da representatividade das despesas
comercias e administrativas em 80 pontos-base sobre a receita liquida, a margem EBITDA encerrou 0 2715 em
23,7%, 160 pontos-base abaixo do 2T14. A reducdo de margem, ano contra ano e trimestre contra trimestre, se
deu principalmente pela redugédo da margem de contribuicdo do negdcio de software, resultante da queda nas
vendas de taxas de licenciamento, como comentado na se¢éo “Receita Liquida Total”.

O lucro liquido do trimestre totalizou R$60,439 milhdes e estd impactado negativamente pela amortizagéo da
aquisicdo da Virtual Age, comentada na sessdo “Demais Despesas Operacionais’, no montante de R$5,458
milhdes. Desconsiderando esse o impacto, o lucro liquido do trimestre seria de R$65,897 milhdes e a margem
liquida seria de 14,6%, mesmo patamar do 2T14, uma vez que o efeito de imposto de renda foi reconhecido no
momento da aquisicao.

O crescimento ano contra ano de 168,2% do resultado financeiro liquido decorreu da combinagdo da maior
posicao liquida de caixa e do aumento da taxa de juros no periodo. Na comparagao trimestre contra trimestre, o
resultado financeiro liquido do 1T15 estd positivamente impactado pela da venda da participagdo minoritaria na
ZeroPaper.
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A posicdo de caixa liquido do 2T15 totalizou R$56,384 milhdes, reducdo de R$34,117 milhdes frente ao caixa
liquido do 1T15.

No Caixa Bruto, a variagdo negativa de R$37,039 milhdes foi influenciada principalmente por: (i) geragdo
operacional de caixa de R$91,516 milhdes, correspondente a 151,4% do lucro liquido do trimestre; (i)
desembolso de R$15,663 milhdes referentes a aquisicdes de intangiveis, incluindo principalmente a compra da
participagdo remanescente da PRX, parcelas de aquisicdes anteriores; (iii) pagamento de R$123,898 milhdes de
dividendos referentes ao exercicio de 2014; e (iv) ingresso de R$18,277 milhdes resultante da venda de agdes em
tesouraria aos beneficiarios do programa de opgao de compra de agoes.
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Notas Explicativas

1. Contexto Operacional

A TOTVS S.A., (a seguir designada como “Controladora”, “TOTVS”, ou “Companhia”) é uma sociedade an6nima
de capital aberto, com sede na Av. Braz Leme, 1.631 22 andar, na cidade de S3ao Paulo, Estado de Sdo Paulo,
tendo suas acdes negociadas no Novo Mercado da BM&F BOVESPA - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros.

A Companhia tem por objeto o desenvolvimento e a comercializagao de software de gestdo, plataforma de
produtividade e colaboracdao, bem como a prestacao de servicos de implementacao, consultoria, assessoria e
manutencdo. Os produtos desenvolvidos pela companhia sdo segmentados conforme setor da economia,
produzindo uma maior relevancia das aplicacdes dentro do contexto de negdcio dos nossos clientes, tanto em
processos de back-office quanto em processos especificos aos respectivos segmentos.

As Informag0es Financeiras Intermedidrias individuais e consolidadas da TOTVS foram aprovadas em Reunido do
Conselho de Administragdo realizada em 27 de Julho de 2015.

Todos os valores apresentados nestas Informacdes Financeiras Intermediarias estdo expressos em milhares de
reais, exceto quando indicado de outro modo. Devido aos arredondamentos, os nimeros apresentados ao longo
deste documento podem ndo perfazerem precisamente aos totais apresentados.

Os dados ndo financeiros incluidos neste relatério, tais como numero de clientes, ticket médio, market share,
entre outros, ndo foram objeto de revisdo por parte de nossos auditores independentes.

2. Apresentacao das informagoes intermediarias e resumo das principais politicas,
premissas e estimativas contabeis

As principais politicas contdbeis aplicadas na preparacdo destas informagdes financeiras intermediarias foram
aplicadas de modo consistente nos exercicios apresentados. Estas informacdes financeiras ndo incluem todos os
requerimentos de demonstracGes contdbeis anuais ou completas e, dessa forma, devem ser lidas em conjunto
com as demonstragOes contabeis completas da Companhia do exercicio findo em 31 de dezembro de 2014.

Com a finalidade de melhorar a apresenta¢do de suas demonstragdes financeiras, a Companhia desde o 12
trimestre de 2015 adicionou uma nova linha de receita referente a subscrigao de software e outra para custo de
suporte, bem como alterou a nomenclatura do custo de taxa de licenciamento para custo de software na
demonstragao dos resultados. Em virtude desta mudanga, as linhas de receita e custos divulgadas no 22 trimestre
de 2014 foram reclassificados para melhor comparabilidade.

2.1. Base de Preparagao

As informagoes financeiras foram preparadas utilizando o custo histérico como base de valor, exceto pela
valorizagdo de certos ativos e passivos como aqueles advindos de combina¢des de negdcios e instrumentos
financeiros, os quais sdo mensurados pelo valor justo.

(a) Informagodes financeiras consolidadas
As informacGes financeiras consolidadas foram preparadas de acordo o CPC 21 (R1) (IAS 34) aplicaveis a
elaboracdo das informacgGes intermedidrias e estdo sendo apresentadas conforme as praticas contabeis adotadas

no Brasil e apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobilidrios
aplicaveis as Informacdes Trimestrais — ITR.
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(b) Informacgodes financeiras individuais

As informagdes financeiras individuais da controladora foram elaboradas de acordo com o CPC 21 (R1) aplicavel
a elaboracdo das informacdes intermediarias, e apresentadas de forma condizente com as normas expedidas
pela Comissdao de Valores Mobilidrios aplicaveis as Informagdes Trimestrais — ITR e sdo divulgadas em conjunto
com as informacgdes financeiras consolidadas.

(c) Mudangas nas politicas contabeis e divulgagoes

N&o ha novos pronunciamentos ou interpretacdes de CPCs/IFRS em vigor a partir de 2015 que poderiam ter um
impacto significativo nas informacgoes financeiras trimestrais da Companhia.

2.2. Informagdes Financeiras Intermediarias Consolidadas

As Informacgdes Financeiras Intermedidrias Consolidadas incluem as opera¢des da Companhia e das seguintes
empresas controladas e coligadas, cuja participacdo percentual na data do balango é assim resumida:

Participacao direta:
% de Participagcao

Denominagao

Razao Social Sede . Obs. 30.06.2015 31.12.2014
Utilizada
TOTVS Rio Software Ltda. BRA TOTVS Rio 100,00 100,00
TOTVS Nordeste Software Ltda. BRA TOTVS Nordeste 100,00 100,00
TOTVS Brasilia Software Ltda. BRA TOTVS Brasilia 100,00 100,00
TQTVD Software Ltda. BRA TQTVD 100,00 100,00
TOTVS Ventures Participagdes Ltda. BRA TOTVS Ventures 100,00 100,00
TOTVS Solugbes em Agroindustria S.A. BRA TOTVS Agroinddstria (a) 100,00 60,00
P2RX Solugdes em Software S.A. BRA P2RX (a) 100,00 60,00
TOTVS Argentina S.A. ARG TOTVS Argentina 100,00 100,00
Datasul Argentina S.A. ARG Datasul Argentina 100,00 100,00
TOTVS México S.A. MEX TOTVS México 100,00 100,00
Datasul S.A. de CV. MEX Datasul México 100,00 100,00
TOTVS Corporation BVI TOTVS Corporation 100,00 100,00
EuroTOTVS Lda. POR EuroTOTVS 100,00 100,00
TOTVS Incorporation USA TOTVS Inc. 100,00 100,00
Virtual Age Solugdes em Tecnologia Ltda. BRA Virtual Age 100,00 100,00
Neolog Consultoria e Sistemas S.A. BRA Neolog (a) 60,00 -
Ciashop - SolugGes para Comércio Eletronico S.A. BRA Ciashop 70,00 70,00
TOTVS Resultados em Outsourcing Ltda. BRA RO 100,00 100,00

Participacao indireta:
% de Participacao

Denominagao

Razao Social Sede e Investidora Obs. 30.06.2015 31.12.2014
Utilizada
DTS Consulting Partner, SA de CV MEX Partner Datasul México 100,00 100,00
W&D Participagdes S.A. BRA W&D TOTVS Brasilia 100,00 100,00
PC Informatica S.A. BRA PC Informatica W&D 100,00 100,00
uMov.me S.A. BRA uMov.me TOTVS Ventures  (b) - 20,00
RMS Software S.A. BRA RMS TOTVS Nordeste 100,00 100,00
Webstrategie Software Ltda. BRA  Webstrategie RMS 100,00 100,00

(a) Combinagdo de negdcios em 2015.
(b) Investimento alienado em 2015.
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Em 2 de abril de 2015 a TOTVS Ventures, subsidiaria da TOTVS S.A., vendeu sua participagdo minoritaria de 20%
do capital social da uMov.me pelo montante de R$1.600, rescindindo todos os compromissos de investimentos
futuros estabelecidos quando da aquisicao da referida participacdao na uMov.me.

Os resultados da empresa adquirida durante o periodo encerrado em 30 de junho de 2015 estdo incluidos nas
demonstragdes dos resultados desde a data da sua aquisicdo. Dessa forma, para fins de comparagdo dos
resultados da controladora e consolidado entre 2015 e 2014, devem ser consideradas as datas de aquisicdo dos

resultados de cada subsidiaria.

Todos os saldos e transagdes entre as empresas foram eliminados na consolidagao.

2.3. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

As estimativas e premissas contabeis sdo continuamente avaliadas e baseiam-se na experiéncia histérica e em
outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas razodveis para as circunstancias. As
estimativas contabeis raramente serdo iguais aos respectivos resultados reais.

Nos seis meses findos em 30 de junho de 2015, ndo houve alteragbes nas estimativas e premissas que

apresentassem um risco significativo, com probabilidade de causar um ajuste relevante nos valores contabeis de
ativos e passivos para o proximo exercicio social, em relacdo as ultimas demonstragdes financeiras anuais.

3. Combinagao de negdcios

Os investimentos efetuados em 2015 pela Companhia estdo alinhados com sua estratégia de especializacdo e
consolidacdo do seu posicionamento em diferentes setores do mercado, além de trazer novas solucdes para os
clientes TOTVS através da diversificacdo de portfélio com solucdes especificas de nicho.

3.1. Agquisicao de controladas

Aquisicdo da Neolog Consultoria e Sistemas S.A.

Em 11 de fevereiro de 2015, a Companhia adquiriu 60% do capital social da Neolog Consultoria e Sistemas S.A.
(“Neolog”) por R$15.547, empresa focada no desenvolvimento de solucdes de software no modelo de software
como servico (SaaS) para o mercado de Logistica e Supply Chain Management. Além deste valor, esta previsto o
pagamento de um valor varidvel, o qual deverd ser desembolsado de acordo com o cumprimento de
determinadas metas estabelecidas para a Neolog até 30 de junho de 2016.

Também esta previsto em contrato a compra futura pela Companhia da participa¢do societdria remanescente
da Neolog, a qual podera ser executada entre janeiro de 2018 e janeiro de 2020, por um valor varidvel baseado
em métricas de performance da Neolog. O montante estimado referente a aquisicdo da participacao
remanescente da Neolog foi de R$13.584 e estd registrado na rubrica de obrigacdes por aquisicdo de
investimentos.

Aquisicdo da participacdo remanescente no capital social da TOTVS Agroindustria S.A. e P2RX Solucdes em
Software S.A.

Em 11 de maio de 2015, a Companhia adquiriu a participagdo remanescente de 40% do capital social das
controladas TOTVS Agroindustria S.A. e P2RX Solu¢Bes em Software S.A. pelo montante de R$8.834, conforme
contrato de compra e venda de agdes e outras avengas celebrado em 18 de abril de 2013. Com estas aquisi¢des
a TOTVS passou a deter 100% do capital social destas controladas.
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3.2. Ativos identificaveis adquiridos e Goodwill

O valor pago pela aquisi¢do da Neolog esta sendo alocado entre os ativos adquiridos identificados e os passivos
assumidos ao seu valor justo na data de aquisicdo e ainda ndo foram concluidos até a divulgacdo destas
informacgdes financeiras intermediarias.

A alocacgdo de ativos identificaveis da Virtual Age foi concluida em abril e resultou no desdobramento do agio
preliminar nos seguintes intangiveis: Software em R$21.118, Carteira de clientes em R$4.011 e Clausula de ndo
competicdo em R$2.413. O impacto da amortiza¢cdo acumulada destes intangiveis no segundo trimestre de 2015
foi de R$5.458 na linha de Deprecia¢do e Amortizagdo no resultado (nota 26).

A seguir apresentamos o valor justo, o agio e o custo da participacdo na data de aquisicao dos ativos identificaveis
adquiridos que impactaram as informacées financeiras intermedidrias consolidadas de 30 de junho de 2015:

Valor justo preliminar Neolog
Ativo Circulante 1.421
Caixa e equivalente de caixa 254
Contas a receber 1.005
Outros ativos circulantes 162
Ativo ndo circulante 638
Passivo Circulante 1.117
Passivo ndo Circulante 184
Participagdo minoritaria 303
Ativos e passivo liquidos 455
Custo de aquisicao 16.223
Parcela remanescente 13.584
Agio na Operagdo 29.352

A Neolog foi inserida no modelo de gest3o e canais TOTVS e contribuiu com uma receita liquida de R$2.457 e
um lucro liquido de R$91 em 2015.

4. Instrumentos Financeiros e andlise de sensibilidade de ativos e passivos financeiros

A Companhia e suas controladas efetuaram avaliacdo de seus ativos e passivos financeiros em relagdo aos
valores de mercado, por meio de informacdes disponiveis e metodologias de avaliacdo apropriadas. No periodo
de seis meses findo em 30 de junho de 2015 nao ocorreram fatos ou situagdes de mercado que possam impactar
os instrumentos financeiros e gestao de risco da Companhia daquelas apresentadas no ultimo exercicio findo
em 31 de dezembro de 2014.

4.1. Anadlise de sensibilidade dos ativos e passivos financeiros

Os instrumentos financeiros da Companhia sdo representados por caixa, equivalentes de caixa, contas a receber,
contas a pagar, debéntures, empréstimos e financiamentos, e estdo registrados pelo valor de custo, acrescidos
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de rendimentos ou encargos incorridos, os quais em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014 se
aproximam do valor de mercado.

Os principais riscos atrelados as operacdes da Companhia estdo ligados a variacao do Certificado do Depésito
Interbancério (CDI) para as aplicagdes financeiras e a variagdo da Taxa de Juros de Longo Prazo (TILP) e indice de
Preco ao Consumidor Amplo (IPCA), para financiamentos junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social (BNDES) e para as debéntures emitidas.

a) Ativos Financeiros

Com a finalidade de verificar a sensibilidade do indexador nas aplica¢des financeiras ao qual a Companhia estava
exposta na data base de 30 de junho de 2015, foram definidos trés cendarios diferentes. Com base em projecdes
divulgadas por institui¢es financeiras, a Selic média projetada foi de 13,65% para o ano de 2015 e este definido
como cenadrio provavel; a partir deste, foram calculadas varia¢des de 25% e 50%.

Para cada cendrio foi calculada a “receita financeira bruta”, ndo levando em consideracdo a incidéncia de
tributos sobre os rendimentos das aplicacGes. A data base utilizada da carteira foi de 30 de junho de 2015,
projetando um ano e verificando a sensibilidade do CDI com cada cenario.

Saldos em Cenario
Operagao 30.06.2015 Risco Provavel | Cenario ll Cenario lll
Aplicagdes financeiras RS 659.055 CDI 13,65% 10,24% 6,83%
Receita financeira estimada RS 89.961 RS 67.487 R$ 45.013

b) Passivos Financeiros

Com o objetivo de verificar a sensibilidade do indexador nas dividas ao qual a Companhia estd exposta na data
base de 30 de junho de 2015, foram definidos trés cenarios diferentes. Com base nos valores da TILP e IPCA
vigentes em 30 de junho de 2015, foi definido o cendrio provavel para o ano de 2015 e a partir deste foi calculada
variagoes de 25% e 50%.

Para cada cenario foi calculada a despesa financeira bruta ndo levando em consideracdo a incidéncia de tributos
e o fluxo de vencimentos de cada contrato programado para 2015. A data base utilizada para os financiamentos
e debéntures foi de 30 de junho de 2015, projetando os indices para um ano e verificando a sensibilidade dos
mesmos em cada cenario.

Saldo em Cenario
Operagao 30.06.2015 Risco Provavel | Cendrio ll Cenario lll
Financiamentos - BNDES R$485.059 TILP 6,00% 7,50% 9,00%
Despesa Financeira estimada R$ 29.104 R$ 36.379 R$ 43.655
Debéntures R$120.244 IPCA 9,00% 11,25% 13,50%
TILP 6,00% 7,50% 9,00%
Despesa Financeira estimada RS 12.454 RS 13.667 RS 14.880

4.2. Ativos financeiros ao valor justo

Os investimentos em startups feitos pela Companhia, através da TOTVS Ventures, tem estratégia de médio prazo,
com saida planejada para o momento em que os retornos financeiros esperados sejam atingidos.

Por tratarem-se de startups de capital fechado e ndo terem pregos cotados em mercado ativo, o valor justo para
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estes investimentos serdo mensurados através de técnicas de avaliagdo praticadas pelo mercado, incluindo fluxo
de caixa descontado utilizando taxas baseadas na taxa de juros do mercado e no prémio de risco especifico para
cada investimento. Em 30 de junho de 2015 o valor justo para estes investimentos totalizava R$54.068.

Em 21 de janeiro de 2015 a TOTVS Ventures anunciou a venda de sua participacdo minoritaria na empresa
ZeroPaper.

5. Caixa e equivalentes de caixa

O caixa e os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender aos compromissos de caixa de curto
prazo aos investimentos estratégicos da Companhia, podendo ainda serem utilizados para outros fins. Os
valores mantidos em caixa e equivalentes de caixa sdo resgatdveis em prazo inferior a 90 dias da data das
respectivas operagdes.

Controladora Consolidado
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2015 31.12.2014
Disponibilidades 9.454 32.518 37.495 61.564
Equivalentes de caixa 635.916 626.718 659.055 636.337
OperagGes compromissadas 630.860 618.429 624.286 598.649
CDB 5.056 8.289 34.769 37.688
645.370 659.236 696.550 697.901

A Companhia tem politicas de investimentos financeiros que determinam que os investimentos se concentrem
em valores mobilidrios de baixo risco e aplicacdes em instituicdes financeiras de primeira linha e sdo
substancialmente remunerados com base em percentuais da variagdo do Certificado de Depdsito Interbancério
(CDI), que tiveram uma remunera¢do média mensal de 0,96% no periodo de seis meses findo em 30 de junho
de 2015.

6. Contas a receber de clientes

A seguir apresentamos os montantes a receber no mercado interno e externo:

Controladora Consolidado

30.06.2015 31.12.2014 30.06.2015 31.12.2014
Mercado interno 448.178 440.240 496.834 478.776
Mercado externo - - 9.661 10.412
Contas a receber bruto 448.178 440.240 506.495 489.188
(-) Provisdo para crédito de liquida¢do duvidosa (47.419) (53.652) (52.677) (58.864)
Contas a receber liquido 400.759 386.588 453.818 430.324
Ativo circulante 369.200 347.177 419.982 389.496
Ativo nado circulante 31.559 39.411 33.836 40.828
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A seguir apresentamos os montantes a receber liquidos da provisdo para créditos de liquidacdao duvidosa, por
idade de vencimento (aging list), em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014:

Controladora Consolidado
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2015 31.12.2014
A vencer 360.849 357.106 406.254 388.213
Titulos Vencidos
de 1 a 30dias 16.314 13.168 18.861 17.508
de 31 a 60 dias 7.117 5.417 8.560 9.299
de 61 a 90 dias 5.498 4.430 6.408 6.716
de 91 a 180 dias 9.959 5.891 12.907 7.189
de 181 a 360 dias 16.679 15.317 19.211 17.720
mais de 360 dias 31.762 38.911 34.294 42.543
448.178 440.240 506.495 489.188
(-) Provisdo para crédito de liquidagdo
duvidosa (47.419) (53.652) (52.677) (58.864)
400.759 386.588 453.818 430.324

A movimentacdo da provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa é como segue:

30.06.2015
Controladora Consolidado
Saldo inicial 53.652 58.864
Complemento de provisdo 14.078 15.744
Valores baixados da provisdo (20.311) (21.931)
Saldo final 47.419 52.677

A Administracdo acredita que o risco relativo as contas a receber de clientes é minimizado pelo fato da
composicao de clientes ser altamente diluida. A Companhia ndo requer garantias sobre as vendas a prazo.

7.

Tributos a recuperar

A seguir apresentamos os montantes de tributos a recuperar:

Controladora

Consolidado

30.06.2015 31.12.2014 30.06.2015 31.12.2014
Imposto de renda retido na fonte 10.335 277 14.446 2.566
Contribuicdo social retido na fonte 3.380 156 4.570 1.186
PIS e Cofins retidos na fonte - 40 300 283
Outros - - 2.097 2.301
13.715 473 21.413 6.336
8. Tributos sobre o Lucro

O imposto de renda e a contribuigdo social, correntes e diferidos, foram computados de acordo com as aliquotas
vigentes. O imposto de renda e contribui¢do social diferidos sao calculados sobre as diferencas temporarias e

prejuizo fiscal acumulado e/ou base negativa da contribuicdo social.
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8.1. Reconciliagdao da despesa de imposto de renda e contribuigao social

A conciliacdo da despesa calculada pela aplicacdo das aliquotas fiscais do imposto de renda e contribui¢do social
é demonstrada a seguir:

Controladora Consolidado

30.06.2015 30.06.2014 30.06.2015 30.06.2014

Lucro antes da tributagdo 186.974 179.025 196.032 182.198
Imposto de renda e contribuigdo social a taxa nominal

combinada de 34% (63.571) (60.869) (66.651) (61.947)

Ajustes para demonstragado da taxa efetiva

Equivaléncia patrimonial 1.501 642 (26) (115)

Lei 11.196/05 - Incentivoa P & D 7.876 8.008 8.187 8.543

Efeito de controladas com aliquotas diferenciadas (*) - - (5.335) (1.294)

Participagdo de administradores (210) (512) (221) (527)

Contas a receber consideradas incobraveis (101) (122) (185) (710)

PAT (Programa de Alimentagao do Trabalhador) 470 792 624 885

Plano de outorga de opgbes (412) (916) (412) (916)

Outros (733) (390) (674) (478)

Despesa de imposto de renda e contribui¢do social (55.180) (53.367) (64.693) (56.559)

Imposto de renda e contribui¢do social correntes (26.155) (44.061) (37.315) (48.179)

Imposto de renda e contribuigdo social diferidos (29.025) (9.306) (27.378) (8.380)

(55.180) (53.367) (64.693) (56.559)

Taxa efetiva 29,5% 29,8% 33,0% 31,0%

(*) Contempla o ajuste da estimativa de imposto de renda e contribui¢do social de 2014 da controlada Virtual
Age.

8.2. Composicao do imposto de renda e contribuigcao social diferidos

Controladora Consolidado
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2015 31.12.2014
Decorrentes de diferengas temporarias:
Diferencga entre base fiscal e contébil de 4gio 77.715 77.012 95.945 95.453
Beneficio fiscal pela amortizag3o de agio (59.230) (55.334) (59.440) (55.511)
Alocacio de intangiveis (58.984) (58.705) (69.747) (71.077)
Provisdo para comissdes 19.167 19.744 19.979 20.590
Receitas ou faturamento antecipados (15.249) (4.835) (14.829) (3.869)
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa 16.123 18.242 17.128 19.375
Provisdo para contingéncias e outras obrigacGes 2.780 3.690 2.780 3.686
Prejuizos fiscais e base negativa de contribuigdo social - - 26.852 26.075
Provisdo para prémio por ndo conversdo de debéntures - 10.546 - 10.546
Ajustes a valor presente 1.809 2.520 1.809 2.523
Outras 4.669 9.164 5.517 9.734
Imposto de renda e contr. social diferidos liquidos (11.200) 22.044 25.994 57.525

A Companbhia estd apresentando o imposto de renda diferido de forma liquida no ativo n3o circulante.
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Movimentacdo do Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferido:

Controladora Consolidado
Em 12 de Janeiro 22.044 57.525
Despesa da demonstragdo do resultado (29.025) (27.378)
Imposto relacionado com outros resultados abrangentes (4.223) (4.223)
Aquisicdo de controlada - 8
Outros 4 62
Em 30 de junho (11.200) 25.994
9. Saldos e transagdes com partes relacionadas

As transacGes com partes relacionadas sdo realizadas em condicdes e precos de mercado estabelecidos entre as
partes, dos quais os saldos entre Controladora e controladas sao eliminados para fins de consolidacao.

9.1. Créditos e obrigacdes com controladas e coligadas

Em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014, os saldos das transacdes com partes relacionadas
classificadas como créditos e obrigacdes com empresas ligadas no ativo e passivo ndo circulante podem ser
assim demonstrados:

Controladora

ATIVO 30.06.2015 31.12.2014
TOTVS Nordeste Software - 211
TOTVS RO 374 -
Ciashop 1.434 1.134
PC Sistemas 47 -
1.855 1.345
PASSIVO
TOTVS Rio Software (10.056) (6.599)
TQTVD (1.298) (1.717)
Ventures (552) -
TOTVS Brasilia (1.768) (4.900)
(13.674) (13.216)

Os valores referem-se a contas a pagar e receber entre empresas controladas, sem remuneragao e ou data
prevista de vencimentos. Ndo ocorreram operagdes de compra e venda ou prestagdo de servigos entre empresas
controladas ou entre as controladas e a controladora. Os créditos sdo relacionados a operagdes de mutuo.

9.2. Transagoes ou relacionamentos com acionistas e pessoal-chave da administracao

a) Acionistas
A Companhia mantém contratos de locagdo de imdveis com empresas cujo alguns dos proprietarios fazem parte
do quadro acionario da TOTVS. O valor do aluguel pago no exercicio findo em 30 de junho de 2015 foi de R$4.502

(R$3.917 em 30 de junho de 2014), em linha com os valores de mercado. Os contratos tém vigéncia de 60 meses
e sdo reajustados pelo IGP-M, a cada 12 meses.
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Alguns Administradores da Companhia possuem, de forma direta ou indireta, 17,66% das a¢des da Companhia
em 30 de junho de 2015 (17,7% em 31 de dezembro de 2014), sendo a participa¢do indireta realizada através
da LC-EH Empreendimentos e Participagdes S.A.

A Companhia mantém também operac¢des de empréstimos e financiamentos (Nota 14) e de debéntures (Nota
15), transac¢Oes efetuadas substancialmente com o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social
(BNDES), que em 30 de junho de 2015 detinha 4,55% do Capital da Companhia.

b) Pessoal-Chave da administracao

O Itau Unibanco figura como parte relacionada da Companhia por meio de um dos membros independentes do
Conselho de Administragdo. Os saldos e transacdes envolvendo as empresas do Grupo Itad Unibanco, em 30 de
junho de 2015, correspondem a R$73.848 (R$68.957 em 31 de dezembro de 2014) de aplica¢Bes financeiras,
R$817 (RS573 em 30 de junho de 2014) referente a contratos de fianga e escrituragdes de ac¢des, apdlice de
seguros entre outros e R$4.225 (R$3.275 em 30 de junho de 2014) referente a cessdo de direitos de uso de
sistemas e suporte técnico prestado pela TOTVS, sendo todos os contratos realizados em condi¢des usuais de
mercado.

Em 24 de fevereiro de 2015 a Companhia fechou um contrato de parceria comercial com a Rede S.A., empresa
de meio de pagamentos do Grupo ltau, para oferecer uma solucdo completa de gestdo, e-commerce e
automacdo de lojas e meios de pagamentos voltadas para as micros e pequenas empresas. Em 30 de junho de
2015 o valor envolvido nesta parceria era de R$1.000 referente a estruturacdo da oferta.

A Companbhia possui ainda contrato ndo oneroso referente a gestao do plano de previdéncia privada com o Itau
Vida e Previdéncia S.A.

9.3. Remuneragao dos administradores

As despesas com remuneracdo dos principais executivos e administradores da Companhia e suas controladas,

sdo resumidas como segue:

Controladora Consolidado
30.06.2015 30.06.2014 30.06.2015 30.06.2014

Beneficios de curto prazo a empregados

Saldrios, honorarios e encargos sociais 6.553 6.988 8.603 9.862
Previdéncia privada 198 209 205 209
Bonus variaveis 616 1.507 730 1.552
7.367 8.704 9.538 11.623

Pagamentos com base em ag¢des 1.474 2.694 1.474 2.694
8.841 11.398 11.012 14.317
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10. Investimentos

Os detalhes dos investimentos em sociedades controladas e coligadas estao a seguir apresentados:

Controladas e Coligadas Controladora
InformagGes Contabeis resumidas Patrimi(::i‘;‘:a;(e)::)l:n’odos Saldo de
em 30.06.2015 findos em: Investimentos em:
Patrimonio Receita Resultado
Ativo Passivo liquido Bruta do periodo 30.06.2015 30.06.2014 30.06.2015 31.12.2014

TOTVS Rio 19.945 (9.247) 29.192 10.923 4.258 4.258 3.865 29.192 24.934
TOTVS Argentina 14.520 4.872 9.648 11.316 9 9 (303) 9.648 8.632
TOTVS México 8.986 9.324 (338) 6.464 (4.757) (4.757) (1.651) - -
TOTVS Nordeste 104.492 35.057 69.435 4.552 125 125 (1.959) 69.435 68.092
TOTVS Brasilia 143.791 29.279 114.512 4.220 3.171 3.171 1.388 114.512 111.341
EuroTOTVS 304 - 304 - - - (31) 304 316
TQTVD 15.875 591 15.284 6.027 461 461 2.494 15.284 14.823
TOTVS Inc. 68.350 446 67.904 86 (4.107) (4.107) (3.076) 67.904 57.360
Datasul Argentina 388 11 377 - 1 1 26 377 338
TOTVS Agroindustria 3.376 1.133 2.243 6.475 (1.041) (607) 109 2.243 2.241
P2RX 829 408 421 2413 84 77 38 421 411
TOTVS Sales - - - - - - (748) -
TOTVS RO 2.639 2.785 (146) 8.697 (156) (156) - - -
TOTVS Ventures 12.852 (525) 13.377 - 5.272 5.272 (336) 13.377 6.120
Ciashop 2.413 2.981 (568) 3.771 (300) (1.154) - 13.597 14.541
Virtual Age 13.579 3.771 9.808 20.035 786 (5.582) 2.074 77.480 83.062
Neolog 2.151 1.242 909 2.669 152 91 - 29.898 -

(2.898) 1.890 443.672 392.211
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Versao : 1

A movimentacdo da conta de investimentos no periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2015 é como

segue:

TOTVS Rio

TOTVS Nordeste
TOTVS Brasilia
TQTVD

TOTVS Argentina
TOTVS México
TOTVS Inc.
EuroTOTVS
Datasul Argentina
TOTVS Ventures
Virtual Age
Ciashop

TOTVS RO

TOTVS Agroindustria
P2RX

Neolog

Soma Investimentos

TOTVS México
Ciashop
TOTVS RO

Soma provisdo para perdas

Total Investimentos

Equivaléncia Variagao
31.12.2014 Adigdo Agio Dividendos Patrimonial Cambial Reclassificagdo 30.06.2015
24.934 - - - 4.258 - - 29.192
68.092 1.218 - - 125 - - 69.435
111.341 - - - 3.171 - - 114.512
14.823 - - - 461 - - 15.284
8.632 - - - 9 1.007 - 9.648
- 2.768 - - (4.757) 1.758 231 -
57.360 5.020 - - (4.107) 9.631 - 67.904
316 - - - - (12) - 304
338 - - - 1 38 - 377
6.120 1.985 - - 5.272 - - 13.377
83.062 - - - (5.582) - - 77.480
14.541 - - - (1.154) - 210 13.597
- 10 - - (156) - 146 -
2.241 880 - (271) (607) - - 2.243
411 142 - (209) 77 - - 421
- 455 29.352 - 91 - - 29.898
392.211 12.478 29.352 (480) (2.898) 12.422 587 443.672
(106) - - - - - (231) (337)
(188) - - - - - (210) (398)
- - - - - - (146) (146)
(294) - - - - - (587) (881)
391.917 12.478 29.352 (480) (2.898) 12.422 - 442,791
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11. Imobilizado

Os detalhes do ativo imobilizado da Companhia estdao demonstrados nos quadros abaixo:

Controladora

Instalagoes,

Computadores Moveis e Mdaquinas e Total do
e softwares Veiculos utensilios Equipamentos Outros Imobilizado

Custo ou avaliagao
Saldos em 31.12.2013 76.479 6.652 11.021 13.695 21.578 129.425
AdigGes 13.338 1.408 1.595 1.782 7.490 25.613
Baixa (1.055) (2.012) (69) 12 (41) (3.165)
Saldos em 31.12.2014 88.762 6.048 12.547 15.489 29.027 151.873
AdigGes 7.383 1.602 254 96 5.962 15.297
Baixa (710) (479) (87) (10) (1) (1.287)
Saldos em 30.06.2015 95.435 7.171 12.714 15.575 34.988 165.883
Depreciagdo
Saldos em 31.12.2013 (48.084) (1.825) (5.111) (4.863) (9.149) (69.032)
Depreciagdo no exercicio (10.826) (1.261) (1.045) (1.309) (3.572) (18.013)
Baixa 1.017 920 10 (25) (26) 1.896
Saldos em 31.12.2014 (57.893) (2.166) (6.146) (6.197)  (12.747) (85.149)
Deprecia¢do do periodo (6.083) (657) (557) (695) (2.241) (10.233)
Baixa 703 260 80 2 - 1.045
Saldos em 30.06.2015 (63.273) (2.563) (6.623) (6.890)  (14.988) (94.337)
Valor residual
Saldos em 30.06.2015 32.162 4.608 6.091 8.685 20.000 71.546
Saldos em 31.12.2014 30.869 3.882 6.401 9.292 16.280 66.724
Taxa média de depreciagdo anual 20% 20% 10% 10% a 20% 4%al10%
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Consolidado
Instalagoes,
Computadores Moveis e Mdquinas e Total do
e softwares Veiculos utensilios Equipamentos Outros Imobilizado
Custo ou avaliagdao
Saldos em 31.12. 2013 85.060 8.141 13.386 15.061 24.635 146.283
Adicoes 15.573 1.649 2.050 2.293 8.844 30.409
Aquisi¢do de controlada 254 219 167 66 112 818
Baixas (2.208) (2.381) (384) (157) (358) (5.488)
Variagdo cambial 1.742 370 533 769 288 3.702
Saldos em 31.12.2014 100.421 7.998 15.752 18.032 33.521 175.724
AdigGes 8.271 2.253 752 583 5.991 17.850
Baixas (717) (587) (96) (11) - (1.411)
Variagdo cambial 585 74 143 56 122 980
Saldos em 30.06.2015 108.560 9.738 16.551 18.660 39.634 193.143
Depreciagido
Saldos em 31.12. 2013 (52.636) (2.262) (5.881) (5.186) (9.644) (75.609)
Depreciagdo do exercicio (12.706) (1.615) (1.368) (1.569) (4.571) (21.829)
Baixa 2.057 1.085 190 94 292 3.718
Varia¢do cambial (1.548) (177) (382) (558) (218) (2.883)
Saldos em 31.12.2014 (64.833) (2.969) (7.441) (7.219) (14.141) (96.603)
Deprecia¢do do periodo (7.120) (896) (743) (858) (2.735) (12.352)
Baixa 707 314 83 1 - 1.105
Variagdo cambial (368) (37) (85) (23) (26) (539)
Saldos em 30.06.2015 (71.614) (3.588) (8.186) (8.099) (16.902) (108.389)
Valor residual
Saldos em 30.06.2015 36.946 6.150 8.365 10.561 22.732 84.754
Saldos em 31.12.2014 35.588 5.029 8.311 10.813 19.380 79.121

Taxas médias de depreciagdo anual 20% 20% 10% 10% a 20% 4%al0%
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12.

Intangivel

Versao : 1

Os detalhes dos intangiveis e da movimentacao dos saldos desse grupo estdo apresentados a seguir:

Custo ou avaliagao
Saldos em 31.12.2013
Adigoes

Incorporagdo

Alocagdo de intangiveis
Baixas

Saldos em 31.12.2014
AdigGes

Transferéncia

Saldos em 30.06.2015

Amortizagao
Saldos em 31.12.2013

Amortizagdo do exercicio

Baixa
Saldos em 31.12.2014

Amortizagdo do periodo
Transferéncia
Saldos 30.06.2015

Valor residual
Saldos em 30.06.2015
Saldos em 31.12.2014

Taxas médias de
amortizagdo anual

Controladora

Carteira Total do
Marcas e de i Ativo
Software Patentes Clientes Outros Agio Intangivel
189.080 63.149 207.586 15.080 353.726 828.621
6.957 - 21 - - 6.978
- - - - 15.463 15.463
- - 1.362 1.257 (1.164) 1.455
32 - - - - 32
196.069 63.149 208.969 16.337 368.025 852.549
15.849 - - - - 15.849
- - - - (134.214) (134.214)
211.918 63.149 208.969 16.337 233.811 734.184
(98.247) (22.818) (113.031) (11.608) (134.214) (379.918)
(22.064) (4.201) (23.082) (1.889) - (51.236)
(17) (1) - 1 - (17)
(120.328) (27.020) (136.113) (13.496) (134.214) (431.171)
(10.926) (2.100) (10.818) (923) - (24.767)
- - - - 134.214 134.214
(131.254) (29.120) (146.931) (14.419) - (321.724)
80.664 34.029 62.038 1.918 233.811 412.460
75.741 36.129 72.856 2.841 233.811 421.378
10% a
10% a 20% 6,7% a 8% 12,5% 20% a 50%
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Consolidado

Total do
Marcas e Carteira de i Ativo
Software Patentes Clientes Outros Agio Intangivel
Custo ou avaliagao
Saldos em 31.12.2013 200.683 66.760 219.391 40.306 508.677 1.035.817
Adi¢oes 7.299 - 21 - 90.469 97.789
Alocagdo de intangiveis 6.989 7.806 16.723 3.864 (46.153) (10.771)
Aquisi¢do de controlada 694 - - - - 694
Baixas (39) - - - (1.624) (1.663)
Variagdo cambial 1.061 4 (64) 834 - 1.835
Saldos em 31.12.2014 216.687 74.570 236.071 45.004 551.369 1.123.701
Adigoes 17.058 - - - 29.352 46.410
Alocagdo de intangiveis 21.118 - 4.011 2.413 (27.542) -
Transferéncias (721) - - 721 (134.299) (134.299)
Baixa - - - - (1.437) (1.437)
Variagdo Cambial 345 1 19 25 - 390
Saldos em 30.06.2015 254.487 74.571 240.101 48.163 417.443 1.034.765
Amortizagao
Saldos em 31.12.2013 (101.584) (24.020) (117.502) (26.505) (134.299) (403.910)
Amortizagdo do periodo (25.828) (7.434) (26.790) (7.047) - (67.099)
Baixas 52 - - - - 52
Variagdo cambial (371) (2) 47 (332) - (658)
Saldos em 31.12.2014 (127.731) (31.456) (144.245) (33.884) (134.299) (471.615)
Amortizag¢do do periodo (17.806) (3.482) (12.909) (3.223) - (37.420)
Transferéncias 238 - - (238) 134.299 134.299
Varia¢do cambial (152) - (19) (25) - (196)
Saldos em 30.06.2015 (145.451) (34.938) (157.173) (37.370) - (374.932)
Valor residual
Saldos em 30.06.2015 109.036 39.633 82.928 10.793 417.443 659.833
Saldos em 31.12.2014 88.956 43.114 91.826 11.120 417.070 652.086
Taxas médias de amortizacio 10% a 20% a
anual 10% a 20% 6,7% a 8% 12,5% 50%

A amortizacdo dos ativos intangiveis esta baseada em suas vidas uteis

fundamentadas em estudo técnico de empresa especializada independente.

estimadas. Os ativos intangiveis
identificados, os valores reconhecidos e as vidas Uteis dos ativos gerados em combinacdo de negdcios sdo

A coluna “Outros”, na tabela de movimentacdo dos intangiveis, € composta basicamente por direito de ndo
concorréncia, que vem da alocacdo de preco de compra das combinac¢des de negdcios e também por direitos de

exploragdo de areas.

PAGINA: 44 de 56



ITR - Informag®es Trimestrais - 30/06/2015 - TOTVS S.A Versdo : 1

Notas Explicativas

12.1. Movimentagao do agio

A composi¢cdo em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014, bem como a movimentagao do periodo de
seis meses findo em 30 de junho de 2015 s3ao apresentadas conforme segue:

Alocagao de

Incorporada 31.12.2014 Adi¢bes/Baixa intangiveis 30.06.2015
RM 90.992 - - 90.992
Logo Center 5.703 - - 5.703
TOTVS BMI 2.053 - - 2.053
Midbyte 1.765 - - 1.765
I0SSTS 2.643 - - 2.643
BCS 11.821 - - 11.821
Datasul 30.084 - - 30.084
Setware 961 - - 961
Hery 2.927 - - 2.927
TotalBanco 6.008 - - 6.008
M2S 12 - - 12
SRC 33.688 - - 33.688
Mafipa 1.195 - - 1.195
Gens FDES 16.340 - - 16.340
W&D 64.070 - - 64.070
uMov.me 1.437 (1.437) - -
TOTVS Agroindustria 13.128 - - 13.128
RMS 35.740 - - 35.740
Seventeen 15.463 - - 15.463
Ciashop 7.001 - - 7.001
Virtual Age 74.039 - (27.542) 46.497
Neolog (a) - 29.352 - 29.352

417.070 27.915 (27.542) 417.443

(a) Combinagdo de negdcios conforme Nota 3.

12.2. Analise do valor recuperavel de ativos

A Companhia avalia anualmente a recuperagdo do valor contdbil dos agios utilizando o conceito do “valor em
uso”, através de modelos de fluxo de caixa descontado das unidades geradoras de caixa, representativas dos
conjuntos de bens tangiveis e intangiveis utilizados no desenvolvimento e venda de diferentes solugdes aos seus
clientes. No periodo findo em 30 de junho de 2015 a administragdo da Companhia ndo identificou nenhum
evento que indicasse a necessidade de testes de impairment intermedidrios.

PAGINA: 45 de 56



ITR - Informag®es Trimestrais - 30/06/2015 - TOTVS S.A Versdo : 1

Notas Explicativas

13. Obrigagoes sociais e trabalhistas

Os saldos de saldrios e encargos a pagar sdo assim compostos:

Controladora Consolidado

30.06.2015 31.12.2014 30.06.2015 31.12.2014

Obrigagdes trabalhistas
Saldrios a pagar 21.437 23.405 23.882 25.728
Plano de previdéncia a pagar 645 642 688 670
Férias a pagar 49.117 47.686 59.465 54.370
Participagdo nos resultados e Bonus 1.148 7.636 2.002 9.201
132 saldrio a pagar 16.826 - 19.809 247
Outros 7.417 4.761 8.709 7.345
96.590 84.130 114.555 97.561

Obrigagdes sociais

FGTS a pagar 3.143 3.945 3.769 4.712
INSS a pagar 4.098 7.682 5.872 9.124
7.241 11.627 9.641 13.836
Total 103.831 95.757 124.196 111.397

14. Empréstimos e financiamentos

As operacbes de empréstimos e financiamentos podem ser assim resumidas:

Controladora Consolidado
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2015 31.12.2014
BNDES (a) 484.643 481.974 484.643 481.974
Contas garantidas e outras - - 416 516
484.643 481.974 485.059 482.490
Passivo circulante 26.898 24.798 27.314 25.314
Passivo ndo circulante 457.745 457.176 457.745 457.176

Os montantes registrados no passivo ndo circulante em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014
apresentam o seguinte cronograma de vencimentos:

Controladora e Consolidado

30.06.2015 31.12.2014
2016 119.412 119.412
2017 119.412 119.412
2018 119.412 119.412
2019 99.509 98.940
Passivo ndo circulante 457.745 457.176
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Abaixo, demonstramos a movimentag¢do dos empréstimos e financiamentos em 30 de junho de 2015:

30.06.2015
Controladora Consolidado
Saldo inicial 481.974 482.490
Juros Incorridos 16.722 16.848
Pagamentos (14.053) (14.279)
Saldo final 484.643 485.059

a) BNDES - Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social

Em 2013 foi aprovado crédito junto ao BNDES no montante de R$658.501 com prazo de amortizacdo de 72
meses, incluindo caréncia de 24 meses sobre o montante principal, a serem liberados conforme comprovagao
de realizacdo dos investimentos e esta dividido em trés subcréditos:

e Subcrédito “A”: linha de crédito PROSOFT no montante de RS 596.835, sobre o qual incidirdo juros de
1,5% ao ano acima da TILP, a ser utilizado entre 2013 e 2015 na promocdo da evolugao qualitativa das
solucGes ofertadas pela TOTVS;

e Subcrédito “B”: Programa BNDES de Sustentacdo do Investimento - PSI, no montante de RS 58.466, sobre
o qual incidirdo juros de 3,5% (trés e meio por cento) ao ano, a ser utilizado no desenvolvimento de sua

plataforma denominada “FLUIG”;

e Subcrédito “C”, no montante de RS 3.300, sobre o qual incidird a TILP — Taxa de Juros de Longo Prazo, a
ser investido em projetos de ambito social a serem executados pela Companbhia.

Até 30 de junho de 2015, foram disponibilizados para a Companhia os montantes de R$477.078.

15.Debéntures

Em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014 o saldo era composto da seguinte forma:

Prego Controladora e Consolidado

Emissao Debéntures Encargos financeiros Anuais Unitario  30.06.2015 31.12.2014
12 série 100.000 IPCA* + 3,5% limitada a TILP + 1,5% 1,00 41.753 40.918
223 série 100.000 TILP +1,5% 1,00 41.753 40.918

Subtotal 83.506 81.836
Prémio por ndo conversao 36.738 31.018
Total 120.244 112.854
Passivo circulante 35.503 33.834
Passivo ndo circulante 84.741 79.020

*Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo
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O valor do montante de longo prazo possui prazo de vencimento conforme demonstrado abaixo:

Controladora e Consolidado

30.06.2015 31.12.2014
Agosto de 2016 48.002 48.002
Agosto de 2017 18.369 14.927
Agosto de 2018 18.370 16.091
84.741 79.020

O movimento nos periodos considerados ocorreu como demonstrado abaixo:

Debéntures e
Prémio de Nao Conversiao
Controladora e Consolidado

30.06.2015 31.12.2014
Saldo inicial 112.854 104.205
Juros Incorridos 8.740 13.279
AmortizagOes (1.350) (4.630)
Saldo final 120.244 112.854

A descricdo da operacgdo, as caracteristicas da emissdo, assim como a remuneracao, as condicdes e o histdrico
de conversdao das debéntures em acbes e do pagamento do prémio de ndo conversdo encontram-se
detalhadamente descritas na Nota 15 das demonstrac¢des financeiras de 31 de dezembro de 2014.

16. Obrigag0Oes por aquisi¢cao de investimentos

Referem-se a obrigagdes de parcelas a pagar por aquisi¢ao dos investimentos efetuados pela Companhia e suas
controladas, negociadas com pagamento parcelado. Estdo registradas no passivo circulante e nao circulante,
conforme segue:

Controladora Consolidado

30.06.2015 31.12.2014 30.06.2015 31.12.2014

Datasul MG 2.655 2.470 2.655 2.470
Datasul Saude MG 641 641 641 641
TotalBanco 93 88 93 88
Hery 605 571 605 571
TQTVD 108 237 108 237
SRC 183 173 183 173
Mafipa 1.098 1.036 1.098 1.036
Gens EDES 6.117 8.764 6.117 8.765
Umov.me - - - 754
W&D Participacdes - - 29.713 28.937
Ciashop 1.108 1.345 1.108 1.345
RMS - - 33.976 32.327
TOTVS Agroindustria 6.597 11.809 6.597 11.809
Virtual Age 33.229 42.209 33.229 42.209
Seventeen 8.251 9.120 8.251 9.120
Neolog 15.974 - 15.974 -
76.659 78.463 140.348 140.482

Passivo circulante 20.443 18.417 54.419 51.499
Passivo ndo circulante 56.216 60.046 85.929 88.983
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As parcelas registradas no passivo ndo circulante tém vencimento conforme demonstrado a seguir:

Controladora Consolidado
Ano 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2015 31.12.2014
2015 - 54.324 - 78.260
2016 5.802 5.722 30.515 10.723
2017 44.426 - 49.426 -
2018 em diante 5.988 - 5.988 -
Passivo ndo circulante 56.216 60.046 85.929 88.983

Os valores registrados no passivo ndo circulante séo ajustados a valor presente pela taxa de 11,2% a.a.

Em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014, as obrigacbes por aquisicdo de investimentos possuiam

contas garantidas como titulos e valores mobilidrios compostos por operacdes de CDB nos montantes
mencionados abaixo:

Controladora Consolidado
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2015 31.12.2014
Titulos e Valores Mobilidrios - circulante 14.054 10.415 43.030 35.169
Titulos e Valores Mobiliarios - ndo circulante 32.742 38.416 62.455 70.680
Total 46.796 48.831 105.485 105.849

17. Provisoes para obrigac¢oes legais vinculadas a processos judiciais

A Companbhia e suas controladas, no curso normal de suas operacgdes, estdo envolvidas em ac¢des judiciais sobre
questdes tributarias, previdenciarias, trabalhistas e civeis. A Administracdo, com base em informacdes de seus
assessores juridicos e andlise das demandas judiciais pendentes, constituiu provisdio em montante considerado

Versao : 1

suficiente para cobrir as perdas provaveis esperadas no desfecho das agées em curso, como segue:

Controladora

Consolidado

30.06.2015 31.12.2014 30.06.2015 31.12.2014
Tributarias 77 78 77 78
Civil 1.259 1.239 3.078 2.903
Trabalhistas 6.840 9.537 6.840 9.537
8.176 10.854 9.995 12.518

A movimentagao das provisdes no periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2015 é como segue:

Consolidado

Tributarias Trabalhistas Civeis Total
Saldos em 31.12.2014 78 9.537 2.903 12.518
(+) Complemento de provisdes 14 1.397 - 1.411
(+) Atualizagcdo monetaria (12) 131 270 389
(-) Pagamento/Reversdo de provisdo (3) (4.225) (95) (4.323)
Saldos em 30.06.2015 77 6.840 3.078 9.995
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A composicao das principais acdes em andamento até 30 de junho de 2015 encontra-se detalhada na Nota 17
das demonstracdes financeiras de 31 de dezembro de 2014.

Abaixo estdo demonstrados os depdsitos judiciais vinculados e ndo vinculados a processos provisionados,
classificados no grupo de ativo ndo circulante:

Controladora Consolidado
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2015 31.12.2014

Depésitos Judiciais
Previdenciarias 3.184 3.088 3.184 3.088
Tributdrias 2.113 1.982 2.113 1.982
Trabalhistas 13.234 11.625 13.234 11.625
Civeis 6.334 5.116 6.807 5.725

24.865 21.811 25.338 22.420

18. Passivos Contingentes

A Companhia e suas controladas sdo parte de ag¢des cujo risco de perda, de acordo com seus consultores legais
e a Administracdo da Companbhia, é classificada como possivel, para os quais nenhuma provisao foi reconhecida,

como segue:
Controladora Consolidado
Natureza 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2015 31.12.2014

Previdenciarias 23.066 19.916 23.066 19.916
Tributarias 21.493 20.623 36.465 32.226
Civeis 191.048 147.826 194.072 149.076
Trabalhistas 30.241 25.534 34.586 29.289

265.848 213.899 288.189 230.507

A composig¢do das principais agdes em andamento até 31 de dezembro de 2014 encontra-se detalhada na Nota
17.b das demonstragdes financeiras de 2014. N3ao ocorreram variagdes significativas no conjunto das a¢des que
a Companhia classifica como probabilidade “possivel” em andamento no periodo findo em 30 de junho de 2015.
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19. Patrimonio liquido

a) Capital social

Versao : 1

Em 30 de junho de 2015, o capital social da Companhia era composto por 163.467.071 a¢des ordindrias
nominativas emitidas e totalmente pagas sem valor nominal (163.467.071 acdes em 31 de dezembro de 2014),

conforme demonstrado abaixo:

30.06.2015 31.12.2014

Acionista Acbes % Acbes %

LC EH Participagbes e Empreendimentos S/A 26.760.990 16,37% 26.760.990 16,37%
Fundagdo Petrobras de Seguridade Social - Petros 16.042.359 9,81% 16.042.359 9,81%
BNDES Participagdes S/A 7.444.981 4,55% 7.444.981 4,55%
Genesis Asset Managers LLP 8.436.429 5,16% 4.158.594 2,54%
Laércio José de Lucena Cosentino 1.910.618 1,17% 1.906.947 1,17%
Ernesto Mario Haberkorn 16.810 0,01% 29.710 0,02%
CSHG Senta Pua Fia 43.500 0,03% 43.500 0,03%
Outros 102.117.888  62,48% 105.646.980 64,63%
Subtotal 162.773.575 99,58% 162.034.061 99,12%

AcgOes em Tesouraria

Total das Agoes

b) Reservas de capital

693.496 0,42% 1.433.010 0,88%

163.467.071 100,00% 163.467.071 100,00%

Os saldos das reservas de capital em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014 foram compostos da

seguinte forma:

Reserva de agio
Reserva de agio por incorporagdo

Prémio na aquisi¢do de participacdo de ndo controladores

Debéntures convertidas em agbes
Plano de outorga de agBes (nota 22)

c) Ac¢des em tesouraria

30.06.2015 31.12.2014
31.557 31.557
14.330 14.330

(25.518) (25.518)
44.629 44.629
25.026 27.495
90.024 92.493

A Companhia possui programa de recompra de ag¢les para a aquisicdo de ag¢des ordindrias de emissdo da
Companhia, sem redugdo de capital, para posterior cancelamento, alienagdo ou manutengdo em tesouraria, para

fins de incrementar o valor aos acionistas.

A seguir a composicao de acdes em tesouraria em 30 de junho de 2015:

Quantidade de

Valor (em milhares Prego médio por

acoes (unidades) de reais) acdo (em reais)
Saldo em 31.12.2014 1.433.010 R$ 52.212 RS 36,44
Adquiridas 5 - RS$6,89
Utilizadas (739.519) (R$26.945) RS 36,44
Saldo em 30.06.2015 693.496 R$25.267 R$36,44
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No periodo de seis meses findos em 30 de junho de 2015, a utilizacdo de 739.519 acGes em tesouraria pelo plano
de outorga de opcBes de acdes consumiu R$4.662 de reserva de capital.

20. Dividendos e Juros sobre Capital Préprio

O Estatuto da Companhia prevé um dividendo minimo obrigatdrio, equivalente a 25% do lucro liquido do
exercicio, ajustado pela constituicao de reserva legal, conforme preconizado pela legislacdo societdria.

Em 30 de marco de 2015 foi deliberada em Assembleia Geral Ordindria a distribuicdo e pagamento dos
dividendos relativos ao exercicio de 2014 no valor de R$124.368 pagos a partir de 15 de abril de 2015.

21. Cobertura de seguros

A Companhia e suas controladas, com base na avaliacdo de seus consultores, mantém coberturas de seguros
por montantes considerados suficientes para cobrir riscos sobre seus ativos préprios, alugados e os decorrentes
de arrendamento mercantil e de responsabilidade civil. Os ativos segurados sdo os veiculos, préprios e
arrendados, e a edificacdo onde a Companhia e suas controladas estdo instaladas.

22. Plano de outorga de op¢ao de agoes

Os principais eventos relacionados ao plano de outorga de opc¢Ges de acGes da Companhia estdo descritos na
Nota 21 das Demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2014. No periodo de seis meses findo em 30 de
junho de 2015 ocorreram quatro novas outorgas do plano de Stock Options aprovado na AGE de 29 de novembro
de 2012 - Plano de incentivo:

(i) OpgOes Regulares, cujo preco de exercicio sera o preco de mercado da agdo no momento da concessdo
da opgdo, determinado com base na média das cotagdes de fechamento dos ultimos cinco pregdes
anteriores a data da outorga; e

(ii) OpgOes Restritas, as quais o prego de exercicio serd o cumprimento da obrigacdo de fazer, que consiste
na aquisi¢cdo de agdes de emissdao da Companhia com investimento de 100% do montante recebido pelo

beneficidario no exercicio anterior a titulo de PLR, liquido de imposto de renda.

Os valores justos para estas outorgas foram estimados na data da concessdo com base no modelo Black-Scholes
de precificacdo de opg¢des, que considerou as variaveis e resultados conforme quadro abaixo:

Premissas de valor justo

Precificagao de

Planos de Expectativa de: Taxa de juros Prazo de opcBes
Opgoes Outorga Dividendos Volatilidade livre de risco maturidade

Regulares 20/02/15 2,6% 29,61% 12,75% 3 anos 11,36

Restritas 20/02/15 2,6% 29,61% 12,75% 3 anos 33,34

Regulares 02/04/15 2,6% 29,61% 13,00% 3 anos 12,12

Restritas 02/04/15 2,6% 29,61% 13,00% 3 anos 34,06
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A movimentacado das op¢oes é demonstrada abaixo:

Controladora e Consolidado

30 de junho de 2015 31 de dezembro de 2014
Quantidade Preco Médio Quantidade Preco Médio
(em unidades) (em reais) (em unidades) (em reais)
Saldo de opgdes de compra no inicio
do exercicio 1.732.518 32,14 2.770.782 30,00
Movimentagdes:
Exercidas (695.119) 29,78 (1.055.056) 25,71
Concedidas 294.789 31,30 306.129 29,85
Canceladas (25.100) 41,18 (289.337) 32,68
Saldo de opgdes de compras no final do periodo 1.307.088 33,04 1.732.518 32,14

Versao : 1

O efeito acumulado no periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2015 é de R$2.193 (R$2.638 em 30 de
junho de 2014), registrado como despesa de concessado de op¢des de compra de agdo.

Em 30 de junho de 2015 existiam 168.710 op¢des exerciveis, uma vez que ja transcorreu o prazo de 36 meses da

data da 42 e 52 outorgas.

23. Receitas e despesas financeiras

As receitas e despesas financeiras incorridas nos periodos findos em 30 de junho de 2015 e 2014 foram como

segue:

Receitas financeiras
Receitas de aplicagdes financeiras
Variagdo monetaria ativa
Descontos obtidos
Ajuste a valor de mercado
Juros recebidos
Outras receitas financeiras

Despesas financeiras
Juros pagos ou incorridos
Variagdo monetaria passiva
Comissdes e despesas bancarias
Descontos concedidos
Outras despesas financeiras

Receitas (despesas) financeiras liquidas

Controladora Consolidado

30.06.2015 30.06.2014 30.06.2015  30.06.2014
38.876 21.846 43.662 24.961
797 825 1.255 1.429
2.811 575 3.061 667
3.066 2.544 3.066 2.544
708 2.367 933 2.558

546 710 7.753 855
46.804 28.867 59.730 33.014
(27.796) (20.539) (30.274) (23.640)
(496) (14) (866) (510)
(2.161) (1.527) (2.361) (1.657)
(369) (3.525) (575) (3.687)
(657) (1.310) (1.756) (2.153)
(31.479) (26.915) (35.832) (31.647)
15.325 1.952 23.898 1.367
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24. Plano de Previdéncia Privada — Contribui¢ao definida

Versao : 1

A Companhia oferece o “Programa de Previdéncia Complementar “TOTVS”, administrado pelo Itad Vida e
Previdéncia, no qual sdo realizadas contribuicdes efetuadas pelos participantes e pela Companhia, descritas no

Contrato de Adesdo ao Programa. As contribui¢cdes sao segregadas em:

25.

e Contribuicdo Basica — contribuicdo efetuada pelo participante, correspondente a 2% do saldrio; no caso

de diretores estatutarios a contribuicao varia de 2% a 5%.

e Contribuicdo Voluntdria — contribuicGes efetuadas exclusivamente pelos participantes, ndo havendo

contrapartida da empresa.

e Contribuicdo da Empresa — correspondente a 100% da contribui¢do basica. A empresa podera efetuar

contribui¢cdes extraordinarias de valor e frequéncias livres.

Lucro por agao

Os quadros abaixo apresentam os dados de resultado e a¢Ges utilizados no calculo dos lucros basico e diluido
por a¢ao:

Resultado basico por agdo
Numerador
Lucro liquido do periodo atribuido aos acionistas da Companhia

Denominador (em milhares de acGes)
Média ponderada de nimero de ag¢des ordindrias em circulagdo

Resultado basico por agao

Resultado diluido por agao
Numerador
Lucro liquido do periodo atribuido aos acionistas da Companhia

Denominador (em milhares de ag¢oes)
Média ponderada de nimero de ag¢des ordindrias em circulagdo
Média ponderada de nimero de opg¢des de agbes

Média ponderada de nimero de agdes ordindrias ajustada pelo efeito da dilui¢do

Resultado diluido por agdo

Controladora e Consolidado

30.06.2015 30.06.2014
131.794 125.658
162.305 163.124

0,81 0,77

Controladora e Consolidado

30.06.2015 30.06.2014
131.794 125.658
162.305 163.124

1.721 2.578
164.026 165.702
0,80 0,76

N3o houve outras transa¢des envolvendo a¢des ordinarias ou potenciais agdes ordinarias entre a data do balanco
patrimonial e a data de conclusdo destas Informacgdes Financeiras Intermediarias.
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26. Despesas por Natureza

A Companhia apresenta a seguir as informacdes sobre as despesas operacionais por natureza para os periodos
findos em 30 de junho de 2015 e 2014.

Controladora Consolidado
Natureza 30.06.2015 30.06.2014 30.06.2015 30.06.2014
Pessoal 277.986 264.558 345.233 320.328
Servigos de terceiros e outros insumos 185.371 171.833 217.054 200.677
Comissdes 69.864 73.817 77.698 78.641
Depreciagdo e amortizagdo 35.000 34.392 49.772 43.990
Aluguéis 11.525 12.454 15.249 14.720
Provisdo para devedores duvidosos 14.078 13.114 15.744 14.824
Outras 14.108 13.889 17.364 16.823
Total 607.932 584.057 738.114 690.003

27. Receita Bruta de vendas

A receita bruta e as respectivas dedugdes para apuracdo da receita liquida apresentada na Demonstragao de
Resultados da Companhia em 30 de junho de 2015 e de 2014, foram como segue:

Controladora Consolidado

30.06.2015 30.06.2014  30.06.2015 30.06.2014

Receita bruta 863.643 834.457 1.002.886 955.337
Taxas de licenciamento 123.882 144.485 143.682 171.281
Servigos 245.528 224.829 301.222 274.542
Subscrigdo 44.432 43911 67.294 51.354
Manutencio 449.801 421.232 490.688 458.160
Dedugbes (81.164) (75.217) (92.563) (84.164)
Cancelamentos (9.824) (6.859) (11.663) (7.802)
Impostos sobre vendas (71.340) (68.358) (80.900) (76.362)
Receita Liquida 782.479 759.240 910.323 871.173

*kkkkkkkhkk
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Pareceres e Declaracdes / Relatdrio da Revisdo Especial - Sem Ressalva

Aos Administradores e Acionistas
TOTVS S.A.
Introdugéo

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da TOTVS S.A. (a “Companhia”), contidas no
Formulério de Informacdes Trimestrais - ITR referente ao trimestre findo em 30 de junho de 2015, que compreendem o balango
patrimonial em 30 de junho de 2015 e as respectivas demonstragdes do resultado e do resultado abrangente para os periodos de trés
e de seis meses findos nessa data e das mutac¢@es do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de seis meses findo
nessa data, assim como o resumo das principais politicas contabeis e as demais notas explicativas.

A administracdo é responsavel pela elaboragéo das informag8es contabeis intermediarias individuais de acordo com o Pronunciamento
Técnico CPC 21 — Demonstragdo Intermediaria e das informagdes contabeis intermediarias consolidadas de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 21 — Demonstragdo Intermediéria e com a norma internacional de contabilidade IAS 34 —Interim
Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board (IASB), assim como pela apresentacéo dessas informagfes
de forma condizente com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboragéo das Informacgdes
Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade € a de expressar uma concluséo sobre essas informagdes contdbeis intermediarias com
base em nossa reviséo.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisao de informag6es intermediarias (NBC TR
2410 — Reviséo de Informagdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 — Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma reviséo de informag8es intermediarias consiste
na realizagdo de indagacdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicagao de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao € significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos o0s assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Concluséo sobre as informacdes intermediarias individuais
Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias individuais incluidas nas informag8es trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos

relevantes, de acordo com o CPC 21 aplicavel a elaboracéo das Informacdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma condizente
com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Conclusao sobre as informacdes intermediarias consolidadas
Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informag6es contabeis
intermediarias consolidadas incluidas nas informacgdes trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos

relevantes, de acordo com o CPC 21 e o IAS 34, aplicaveis a elaboracéo das Informacdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma
condizente com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios.

Outros assuntos
Demonstragdes do valor adicionado

Revisamos, também, as demonstrac¢des do valor adicionado (DVA), individuais e consolidadas, referentes ao periodo de seis meses
findo em 30 de junho de 2015, preparadas sob a responsabilidade da administracdo da Companhia, cuja apresentagéo nas
informacgdes intermediéarias é requerida de acordo com as normas expedidas pela Comissado de Valores Mobilidrios aplicaveis a
elaboracgédo de Informagdes Trimestrais — ITR e considerada informacgéo suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentacéo da
DVA. Essas demonstra¢fes foram submetidas aos mesmos procedimentos de revisdo descritos anteriormente e, com base em nossa
revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que ndo foram elaboradas de maneira consistente, em
todos os seus aspectos relevantes, em relagdo as informag8es contabeis intermediarias individuais e consolidadas tomadas em
conjunto.

S&o Paulo 27 de julho de 2015
PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes

CRC 25P000160/0-5

Marco Aurélio de Castro e Melo

Contador CRC 1SP153070/0-3
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